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Absicherungsmaoglichkeiten fur Diesel — Leiden Sie
noch oder sichern Sie schon

Prasentation fur Erfurter Wirtschaftskongress
06.06.2008
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Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

11231.50 -11.25 1231.50/1234.50

At 12:21 Op 1243.75 Hi 1243.75 Lo 1229.75

[DIENTOFPM IMDEX

_ Ausblenden

SP - Linienchart

Index GP

S.1416

Bereich [01/03/06 -[0B/U208 Oherer Wid Linie = Mov Avgs | | | Wihrung [EUR =
Periode [Taglich -
r;lﬁ:c#gl:-. D50 giggg Lﬁ
D'schn. 516.24
" |Tief am 014307 37587 800

W

T

ﬂ#u a00

i
S

R

o

7

400

tar 31 Jun30  Sep23d  Decz006 M

ar 30 " Jun 2@

" Sepzg

" Dec3107 | Mar3d

Australia &1 2 2777 200 Brazil 5511 23042 4500 Eurcpe 44 20 72320 7500 Germony 42 &9 5204 1210 Hong Kong 252 2977 &000

Jopan 21 2 2201 2300 Singopore 63 6212 1000 u.s

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt,
06.06.2008

L1 212 z1g 2000

Copyright 2002 Bloomberg Finonce L.P.
G735-488-0 02-Jun—2008 12:21:40

Quelle: Bloomberg

2/13



COMMERZBANK Sz

Rohwarenswap auf Diesel (EUR)
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Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 3/13
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lhre Ausgangssituation Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Ihr Unternehmen bendétigt regelmaliig Dieselkraftstoff.

Preisschwankungen Ihres Einkaufspreises sind zum grof3en Teil auf
Preisanderungen dieses z. T. sehr volatilen Rohstoffes zurtickzufthren.

Die Preisentwicklung von Diesel hat Ihre Materialkosten in den letzten
Jahren deutlich erhdht.

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 4/13
06.06.2008
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lhre Ziele Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Sie moéchten sich vor steigenden Preisen schutzen.
Eine feste Kalkulationsbasis fur die nachsten Jahre sichern.
Ihre Absicherung soll auf Euro-Basis erfolgen.

Keine Liquiditat bei Vertragsabschluss aufwenden.

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt,

5/13
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Struktur Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Kunde

Sie zahlen einen Festpreis*. 72 ='¢ 50z (2.1 Commerzbank zahlt einen

Sw ap auf variablen Preis*.
Diesel

Variable Preise bei 1. Rohwaren-
Rohwarenlieferungen lieferverein-

barung

*multipliziert mit der fur den betreffenden Berechnungszeitraum vereinbarten Bezugsmenge Diesel.

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 6/13
06.06.2008
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Zahlungsstrome Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

. Verbraucherpreis
Festprels (inkl. Steuern, Lieferantenmarge)

— 1 3

Rohstoff-

Lieferant

[ ]
Variabler Preis*

*Jeweils multipliziert mit der fur den betreffenden Berechnungszeitraum vereinbarten Bezugsmenge Diesel

Derivat- und Grundgeschéft stellen rechtlich selbststéandige Vertrage dar und kénnen unabhéngig voneinander
abgeschlossen bzw. beendet werden

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 7/13
06.06.2008
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Szenarioanalyse (1) Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Einige Geschaftsparameter - Betrachtung eines Berechnungszeitraumes

Festpreis in EUR je mT 809,00 €/Liter 0,68
Bezugsmenge in mT 50,00 Liter 59.150,00

Variabler Preis in EUR je mT 834,00 824,00- 809,00 799,00 789,00

Sie empfangen 834,00 824,00 809,00 799,00 789,00
Sie zahlen 809,00 809,00 809,00 809,00 809,00
lhr Vorteil/lhr Nachtell 1.250,00 750,00 0,00 -500,00 -1.000,00

Die Risiken des Produkts sind in der ebenfalls ausgehandigten Produktbeschreibung dargestelit.

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 8/13
06.06.2008



Szenarioanalyse (Il)
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Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Einige Geschaftsparameter - Betrachtung eines Berechnungszeitraumes

Festpreis in EUR je Liter

Bezugsmenge in Liter

Variabler Preis in EUR je
Liter

Sie empfangen
Sie zahlen

Ihr Vorteil/lhnr Nachteil

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt,
06.06.2008
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Funktionsweise der Absicherung Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 10/13
06.06.2008
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Diesel: Preisreferenz Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Die fur Deutschland relevante Preisreferenz ist ,ULSD 10ppm* BARGES FOB ROTTERDAM".
Hierbei handelt es sich um von Platts European verotffentlichte USD-Preise fir eine metrische
Tonne Diesel mit einem Schwefelanteil von 0.001% und Lieferung ,free on board“ in Rotterdam.
Fur die Berechnung der Preisreferenz wird der Mittelwert aus dem gemal der Referenz-
preisbeschreibung am jeweiligen Feststellungstag festgelegten und veroffentlichten Tages-
Hochst- und -tiefstpreis pro metrische Tonne der Rohware genutzt.

Dieselkraftstoff wird auf dem Weltmarkt in USD pro metrische Tonne (mT) gehandelt.
Eine metrische Tonne entspricht ca. 1.183 Litern.

Der USD Spot-Preis fiir die Preisreferenz wird taglich unter der Uberschrift ,BARGES FOB
ROTTERDAM: GASOIL ULSD 10ppm* in der Ausgabe von Platts European publiziert.

Die Umrechnung der Wahrung des unter Zuhilfenahme der Referenzpreisbeschreibung festge-
stellten Referenzpreises in die Vertragswahrung erfolgt auf der Grundlage der am jeweiligen
Feststellungstag um 16.30 Uhr Londoner Zeit auf der Reuters Referenzseite ,EUR=" vertffent-
lichten Quotierung. Mal3geblich ist der Mittelwert aus Geld- und Briefkurs.

* ppm = Parts per Million

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 11/13
06.06.2008
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Rohwarenswap auf Diesel (EUR)
Freibleibende Preisindikation per 30.05.2008

Anfangsdatum 02.06.2008

Enddatum 28.11.2008
Gesamtbezugsmenge 300 mT ; Liter: 354.900

Sie erhalten Variablen Preis in EUR je mT;

Sie zahlen 809 EUR je mT; 0,68 EUR je Liter
Zahlung monatlich

ULSD 10ppm BARGES FOB ROTTERDAM: 1.283,50 USD pro mT

Aktuelle Marktreferenzen
EUR/USD: 1,5490

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 12/13
06.06.2008
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Rohwarenswap auf Diesel (EUR)

Vertraulichkeit:

Die vorgestellten Methoden, Losungsansatze, Prasentationen und Analysen sind
geistiges Eigentum der Commerzbank AG und durfen nicht ohne deren Erlaubnis
Dritten vorgestellt, mitgeteilt, zur Verfigung gestellt oder sonst zuganglich gemacht

werden.

Disclaimer:

Die genannten Konditionen sind als unverbindliche Indikation zu verstehen und sind
abhangig von den Marktgegebenheiten am Abschlusstag. Die vorliegende
Ausarbeitung ist nicht geeignet, eine individuelle Beratung durch einen Rechtsanwalt,
Wirtschaftsprifer oder Steuerberater unter Berticksichtigung der konkreten
Umstande des Einzellfalles zu ersetzen. Aus der Wertentwicklung in der
Vergangenheit kann nicht auf zuktinftige Ergebnisse geschlossen werden. Mit
Annahme dieses Dokumentes akzeptiert der Empfanger die Verbindlichkeit der
vorstehenden Beschrankungen."

Daniel Rentzsch, Commerzbank Frankfurt, 13/13
06.06.2008



